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LA FORMACION DE CAPITAL IMPONE LAS PRIORIDADES
.Certificado de nacimiento para el BCRA

Como es generalizadamente reconocido, el matutino La Nacién constituye un objeto
de culto parala derecha argentina. Ultra conservador en materia politica, y neo liberal
cuando de economia se trata, se juzga autorizado -por algo asi como un derecho
divinoy por ende no discutible-, para dictaminar de modo irrevocable sobre cada cosa
que ocurre en nuestro pais y ante cada decision de sus actores politicos y sociales.
Su mision en esta vida resulta algo parecido ala funcién que, en una sociedad pacata,
cumplen aquellos especialistas en materia de usos y costumbres y cuyos consejos
deben ser seguidos al pie de la letra por el medio pelo que debe codearse con la
aristocracia de cabotaje. Claro est4, es mas peligroso imponer la ideologia de libre
mercado que recomendar la ropa que debe usarse para media estacion o juzgar de
mal gusto hablar de enfermedades en una reunién social. Por cierto, en ambas
tematicas, la linea editorial de La Nacion cuenta con su propio index de réprobos y
elegidos y, obviamente, jamas contempla la posibilidad de asumir errores y
autocriticarse.

Hace pocos dias, probablemente para respetar su manual de estilo, al considerar el
pago que se efectud al BID aplicando reservas del Banco Central y, quiza para no
repetirse, en un mismo parrafo definieron a esa entidad como "Banco Continental".
Ello provoco el consiguiente papeldn de la diputada Bullrich (Coalicion Civica) que,
sin mayor reflexion, se mandé de cabeza, anunciando una inmediata querella contra
la Presidente de la Nacion, todo su gabinete y el Directorio del Banco Central por
utilizado sin estar habilitados para hacerlo dinero de las reservas para atender deuda
con un banco privado, que ademas era sospechosamente presidido por un sefior de
apellido Moreno. Como es obvio, esa denuncia fue velozmente reproducida por la
cadena mediatica privada. Horas después el diario de los Mitre optd por considerar
como un "incidente gracioso" al error cometido en su seccion de "Economia y
negocios". La diputada jamas se hizo cargo de su pifia.

¢, Se tratd de una casualidad o fue un globo de ensayo que se lanza con cierto afan
desestabilizador? La experiencia abona esta ultima hipotesis. Por ejemplo uno de los
columnistas estrella deLa Nacion, en su cotidiano ejercicio de esmerilado, halogrado
instalar el calificativo de "destrato" para describir a los malos modos que tendria el
Gobierno conla oposicion. No evalua necesario probarlo, menos aun cuando muchos
dirigentes del denominado "grupo A" lo han adoptado en sus discursos. Sin embargo,
si puede probarse que es tal actitud -a la que preferimos llamar guaranga- la que
predomina en muchos editoriales que actualizan la "tribuna de doctrina”, como gusta
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definirse el matutino en cuestién. Un buen ejemplo, precisamente, fue perpetrado el
pasado domingo 14 de marzo, apelando al necréfilo titulo de "Certificado de
Defunciéon del BCRA".

Dedicaron el mismo a juzgar, tan olimpica como descalificadoramente, a la virtual
confirmacién de Mercedes Marco del Pont en la presidencia del BCRA. Se trata en
efecto de una"rara avis" en el tradicional cenaculo neoliberal en que se ha convertido
esa entidad desde 1976 en adelante. Eso es lo decisivo. Mas alla de que -como
siempre ocurre en materia judicial-, la titular del BCRA cuenta con una "biblioteca
alternativa" a los argumentos legales que esgrime el editorialista para objetar su
conducta, vale la pena detenerse en la cuestion para sacar a la luz y cuestionar las
razones ideoldgicas -y los devaneos clasistas- que explican el enojo del Dr. Bartolomé
Mitre, responsable del referido editorial.

Desde su punto de vista, el proyecto de la Licenciada Marc6 del Pont consiste en un
"modelo de administracion econdémica sujeto a la rigidez ideolégica, basado en el
crecimiento del mercado interno, con una competitividad garantizada por la politica
cambiaria, inversiones inducidas por una fuerte intervencién estatal en todas las
areas"; mas adelante sefiala que se trata de "un esquema con marcado sesgo anti
capitalista y corporativo". Un verdadero bochorno, ¢no?

(...) laversiéon anglo sajona "de mercado”, parida en los tiempos
de Reagan y Thatcher, es una propuesta donde la maximizacion
de la codicia individual constituye el objetivo excluyente. Pero
omite un pequefio detalle, y es que tal modelo estall6 con la
eclosion de las finanzas globalizadas, a fines de 2007. Desde
entonces, el capitalismo "de libre mercado" siguié derrapando y
cay6 en una grieta en la cual apenas lo sostiene la "fuerte
intervencion estatal" de las principales potencias

Comencemos por el final: ¢de qué tipo de capitalismo nos esta hablando el
editorialista de La Nacion? Suponemos que se refiere al que es hoy hegemoénico: la
version anglosajona "de mercado”, parida en los tiempos de Reagan y Thatcher, es
una propuesta donde la maximizacion de la codicia individual constituye el objetivo
excluyente. Pero omite un pequefio detalle, y es que tal modelo estall6 con la eclosion
de las finanzas globalizadas, a fines de 2007. Desde entonces, el capitalismo "de libre
mercado" siguié derrapando y cayé en una grieta en la cual apenas lo sostiene la
"fuerte intervencion estatal" de las principales potencias. Pese a ello, continla
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experimentando severas turbulencias, cuyos alcances finales es todavia dificil de
predecir. Se derrumbo el comercio y el producto mundiales, hay millones de nuevos
desocupados y varias naciones -como Grecia, Portugal, Irlanda, Espafiay la totalidad
de los ex estados comunistas- estan al borde de ser declaradas inviables.

Como ya hemos analizado en anteriores informes, ello ocurre pese a que la Reserva
Federal y los Bancos Centrales de las grandes potencias contindan inyectando
trillones de ddlares para salvar a la banca privada. Lo hacen sin chistar y siguiendo
ordenes perentorias de sus respectivos gobiernos. Las urgencias obligan adecisiones
de tipo corporativo, aun en sociedades de larga tradicion conservadora o en las
cuales actualmente gobiernan partidos de derecha. Los bancos centrales, en la
practica, vienen actuando en funcion de las prioridades que impone la crisis; no
parecen tener tiempo de preocuparse por "el qué diran" de La Nacién.

¢, Donde quedd, por lo tanto y a la hora de las urgencias, la supuesta independencia
de las bancas centrales? Ocurrio lo mismo que con las viejas reglas del patron oro
que, cuando fueron puestas a prueba, en situaciones criticas, se mostraronincapaces
de superarlas. Precisamente, la experiencia de las crisis ensefid las virtudes de
implementar politicas donde se coordinen las acciones del Ministerio de Economia
y el Banco Central; éste acompafia, pero lejos estd de manejarse con total autonomia.
En esto vale la pena ser claros: el ejercicio de su independencia por parte de la
autoridad monetaria, en la Argentina o en cualquier economia capitalista del planeta,
debe ser practicada dentro de ciertos limites, y la vigencia de estos ultimos no la
suprime, sino que la fortalece.

(...) Un banco central no puede constituir una suerte de "legacion
extranjera" en el territorio nacional, exclusivamente dedicado al
manejo del tipo de cambio y las tasas de interés en funcion de
metas de inflacion pactadas con el FMI

Un banco central no puede constituir una suerte de "legacion extranjera" en el
territorio nacional, exclusivamente dedicado al manejo del tipo de cambio y las tasas
de interés en funcién de metas de inflacion pactadas con el FMI. Esa unilateralidad,
en la practica, supone "dependencia” en relacion a las finanzas globalizadas y el
conjunto de la banca privada, asi como la perdida de funciones vitales y que solo
pueden ser ejercidas por el Banco Central si actia en funcion del desarrollo
economico y la equidad distributiva.



Evolucion de las reservas internacionales
(en miles de millones de délares)
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FUENTE: FIDE, con datos del BCRA

Reservas internacionales

Como porcentaje de las importaciones anuales
(en porcentaje)
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FUENTE: FIDE, con datos del BCRA




Reservas internacionales

Como porcentaje del PIB
(en porcentaje)
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FUENTE: FIDE, con datos del BCRA

Reservas internacionales

Como porcentaje del PIB

Comparacion internacional
(en porcentajes)
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FUENTE: FIDE, con datos del BCRA






